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SAFE HARBOR

ZAKLADNE CHARAKTERISTIKY INVESTICIE

GEOGRAFICKE ZAMERANIE INVESTICNY HORIZONT
Eurozoéna 2 roky
RIZIKOVOST CIELOVA HRUBA VYNOSNOST
2" nizsSie riziko 5% p.a.*
LIKVIDITA MINIMALNY VKLAD
Od datumu zZiadosti o predaj portfélia = t+3 dni 10 000,- EUR

* Upozornenie: Cielova hruba vykonnost nie je garantovana a je odhadovana na zaklade simulovanej a historickej vykonnosti
portfdlia.



Omnium Capital

PORTFOLIO MANAGER

Portfélio manazér spolocnosti  OMNIUM
CAPITAL, o.c.p. a.s. disponuje praktickymi ako
aj teoretickymi skisenostami z oblasti riadenia
akciovych portfélii. V najvdcsej slovenskej
banke posobil niekolko rokov na pozicii
financného analytika a v konzultacnej firme
sa profesiondlne venoval oblasti oceriovania
firiem. Na Fakulte managementu UK
Bratislava dlhodobo posobi ako vysokoskolsky
pedagég, kde vedie predmety financny
manazment a ocefiovanie podnikov. Vyucuje
na Automotive MBA kurze so zameranim
na Corporate Finance pod zastitou Vienna
University of Technology. Publikoval vedecku
monografiu na tému ocerfiovania podnikov a
je spoluautorom dalSich kniznych publikdcii
a prispevkov pre medzindrodné vedecké
konferencie so zameranim na bankovnictvo
a financie. Je obcasnym prispievatelom do
slovenskych ekonomickych periodik. Patri
medzi najdlhsich nepretrzitych pouZivatelov
finan¢ného systému Bloomberg Professional
Terminal v strednej Eurdpe.

Mgr. Martin Vozar, PhD.

m www.linkedin.com/in/vozar-martin



INVESTICNY CIEL

Cielom portfdlia Safe Harbor je dosahovanie vynosu z pohybu cien vladnych dlhopisov s maturitou
od 1 do 25 rokov, ktorych kreditna kvalita je vzdy v investiénom stupni. Vyvoj portfdlia taktiez
determinuje cena zlata na globalnych trhoch.

Geografické zameranie dlhopisovej Casti portfdlia je vylucne na Staty, ktoré su ¢lenmi Eurozoény.
Portfélio investuje do dlhopisov tak, aby korelacia cien dlhopisov a inflacie v Eurozone merana
makroekonomickym indikatorom CPI bola kladna.

Portfdlio by malo klientom zabezpecit primerant a bezpecnu diverzifikaciu ich celkovych investicii
a majetku. V pripade poklesu, alebo znacnej volatility na kapitalovych trhoch by si portfélio malo
udrzat relativne stabilnd hodnotu. V pripade narastu inflacie by portfélio malo svoju hodnotu
zvySovat.

Portfdlio je zlozené vyluéne z aktiv, ktorych hodnota (t.j. celkova trhova kapitalizacia) je nad 1 mld.
EUR. Zdroje hodnoty portfélia tvoria: kupénovy vynos, vynos z pohybu cien dlhopisov, vynos
z pohybu cien zlata a vynos z pohybu menového paru EUR/USD.

V kazdom cCase bude minimalne 50% hodnoty portfdlia zainvestovanych v dlhopisoch, pricom
zvy$nu Cast bude tvorit vzdy zlato a hotovost. Ziadne derivaty sa v portféliu vyuzivat nebudu.



NASTROJE PRE MANAZMENT
PORTFOLIA

Snaha o pravidelne prekonavanie globdlnych
akciovych benchmarkov akymi st indexy S&P
500 a STOXX Europe 600 je kl'i¢ova v nasich
aktivitach. V Omnium Capital preto pouZivame
Spickové financné softwarové technoldgie
a aplikujeme najnovsie teoretické poznatky
z oblasti portfélio a finan¢ného manazmentu.
Snazime sa tieto zdroje vyuzivat na maximum
tak, aby sme dosiahli nas ciel.

Pri  manazovani portfélia je vyuZivany
ako pracovny ndstroj Bloomberg Professional
Terminal. Spolo¢nost’ Bloomberg patri medzi
TOP lidrov v oblasti poskytovania finan¢nych
informacii na globalnej drovni.

Bloomberg Terminal
riadenie  akciovych

umoznuje efektivne
portfélii,

nakolko

pontka komplexné informacie v redlnom
Case o financnom a nefinan¢nom vyvoji
jednotlivych  druhov  aktiv, narodno-
hospodarske informdcie o stave jednotlivych
ekonomik, informacie o akciovych a inych
financnych indexoch, komentare analytikov,
kvalifikované odhady, analyzy, ako aj kl'icové
informacie o vyvoji v takej podstatnej oblasti,
ako je Koronavirus.

Na zaklade dlhoroc¢nych skisenosti portfélio
manazéra s vyuzivanim systému Bloomberg
pre Ucely portfélio manaZzmentu je mozné
aj v slovenskych podmienkach prekonavat
globdlny Benchmark a porovnavat sa
s dosahovanymi vynosmi s TOP globdlnymi
spravcami aktiv.




STRATEGIA PORTFOLIA

EFEKTIVNA KOMBINACIA AKTIV S NiZKYM RIZIKOM

Ochrana majetku a investicii pocas ekonomickych Sokov, Ci skokového rastu inflacie je naro¢na,
nakolko wurcCité ekonomické predpoklady a ekonomické modely prave pocas financnych
turbulencii prestavaju spravne pracovat. Korelacia cien aktiv sa v zlych ¢asoch vyznamne
zvysuje, €o eliminuje inak pozitivne efekty diverzifikacie. Pretoje dbélezity vyber vhodnych aktiv,
ktoré by z velkej Casti eliminovali uvedené rizika, o si vSak vyzaduje znalosti a profesionalny
pristup.

Extrémne uvolnena penazna politika centralnych bank za poslednych 10 rokov spolu
s vyznamnym stimulom tzv. ,helikoptérovych” pefazi, ktoré boli poskytnuté ekonomikam z dévodu
nevyhnutnosti monetarneho premosteni a pandemickej zdravotnej krizy spdsobili, ze pomer dlhu
k HDP sa dostal vo vac¢sine vyspelych zapadnych krajin nad Uroven 100%, ¢o sa stalo po prvy krat
od druhej svetovej vojny. Spolu s vys$Simi bankrotmi v zasiahnutych odvetviach, narusenymi
globalnymi dodavatelsko-odberatelskymi vztahmi je pravdepodobné, Ze ak nastane vyraznejsie
ozivenie ekonomik, po urcitom odzneni COVID pandémie, pride s nim aj zvySena inflacia.

Portfdlio je zostavené tak, aby vplyv vysSejinflacie bol na jeho hodnotu pozitivny, pricom si zaroven
bude udrziavat relativnu konzervativnost vzhladom k podstupovanému riziku.

NASTAVENIE PODIELOV PRE JEDNOTLIVE AKTIVA

ZLATO STATE DLHOPISY KRAJIN
EUROZONY, KTORYCH
VYNOS JE ZABEZPECENY
PROTI INFLACII
STATE DLHOPISY

KRAJIN EUROZONY




PERCENTUALNE ZHODNOTENIE
PORTFOLIA
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Porovnanie simulovanej historickej kumulovanej celkovej percentualnej vykonnosti portfolia Safe
Harbor od 18.2.2016 do 18.2.2021. VSetky vynosy su prepocitané do meny EUR a sU uvedené

pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim. Zdroj: Portfolio Manager, Bloomberg
Professional Terminal.

Zobrazené Udaje sa tykaju minulosti. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom
buducich vynosov.




ROZSIRENE CHARAKTERISTIKY

Synteticky Benchmark:
Referenéna mena:
Efektivita investicie:
Rizikovost investicie:

Typy rizik:
Kapitalova zaruka:
Zaistenie ( hedging):
Likvidita:
Zdanovanie:

INVESTICIE

Bloomberg Barclays EuroAgg Total Return Index
EUR

Sharpe Ratio 0,96 *

Standardn& odchylka 5,3% *

Historical 3 Year Simluation VaR 95 1d -0,49% **

Riziko zmeny urokovych sadzieb, menové, komoditné
Nie

Realizované v pripade potreby

100% (pri obvyklych trhovych podmienkach)

FO nemusi v SR zdanovat kapitalové vynosy z CP,
ktoré su obchodné na burze a ktoré vlastni > 1 rok.

VYHODNOTENIE RIZIKOVOSTI INVESTICIE

0000000

NizSie riziko = nizSie vynosy VyssSie riziko = vySSie vynosy

*

Pocitané na zaklade simulovanej historickej vykonnosti v minulosti (v mene EUR) na Casovej peridde 1300 obchodnych dnf

pocas 5. rokov do 17.2.2021; vypocet Standardnej odchylky je anualizovany.

™ Simulované historické VaR95; pri vypoc¢toch bol vyuZity Bloomberg Risk Model, metdda: "Historical 3 Year Simulation",
vypocet uskuto€neny na Bloomberg Professional Terminal; hodnoty su uvedené uz po prepocitani portfélii do meny EUR,;
VaR95 1D = 95% pravdepodobnost, ze portfélio nevytvori vyssiu stratu v ramci jedného obchodného dna.
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Investicie do finanénych nastrojov obsiahnutych v tejto investi¢nej stratégii su spojené s rizikom.
Hodnota investicie a vynos z nej plynuci moze rast alebo klesat a nie je zarucena navratnost
pévodne investovanej sumy. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom vykonnosti
v buducnosti. Na tento dokument sa nemozno spoliehat ako na vysvetlenie vSetkych rizik spojenych
s investovanim do uvedeného portfdlia, podrobné informacie o rizikach su uvedené v dokumente
Informacie o finanénych nastrojoch a s nimi spojenymi rizikami, ktory sa nachadza na webovom
sidle

Tento dokument je vlastnictvom spolo¢nosti Omnium Capital, o.c.p., a.s., akékolvek jeho dalSie
pouzitie, rozmnozovanie, zverejiiovanie, kopirovanie dokumentu alebo jeho &asti si vyzaduje
predchadzajuci suhlas spolocnosti.

www.omniumcapital.sk

Omnium Capital, o.c.p., a.s.

ZiZzkova 9
Bratislava 811 02




